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Betreff; '
Ubertragung vinkulierter Namensaktien und Insiderrecht

hier:Telefonat mit Herrn StBmann, Referatsleiter fir Insiderfragen beim
Bundesaufsichtsamt fur den Wertpapierhandel

zur ! £

(O Beachtung i # : g W,

O stellungnahme

O Entscheidung

FN/S Herrn Dr. Thiemann

F/NS Herrn Flach

~/VKG Frau Schepers-Dellwig
/PE Herrn Neumann

F/PEB Herrn Muller-Methling

F/IBA Herrn Burkin

F/RV Herrn Volker

F/HA Herrn Damboldt

F/IZ Herrn Dr. Brauer

™ information

Der Unterzeichner telefonierte heute (3.6.) mit Herrn Rainer SuBmann, Referatsleiter flr
Insiderrecht Dbeim Bundesaufsichtsamt fir den Wertpapierhandel. Gegenstand des
Telefonats war die Frage, wie unter Beachtung des Insiderrechts zu verfahren ist, wenn sin
Paket vinkulierter Namensaktien auBerhalb der Bérse umplaziert werden soll.

Der  Unterzeichner schilderte  zunadchst den AMB-Sachverhalt abstrakt ohne
Namensnennung. Er wies darauf hin, daB nach seiner rechtlichen Wirdigung die
Vorschriften des Insiderrechts geradezu eine vorherige Befragung des Emittenten, welcher
Kreis potentieller Erwerber ihm genehm ist, gebieten. Nur durch eine vorherige Befragung
der Aktiengesellschaft, die der Ubertragung zustimmen muB, kann verhindert werden, dal
potentielle Investoren, die der Gesellschaft nicht genehm sind, "umsonst® angesprochen
werden.

Herr StBmann stellte zunacht in Frage, ob bei dem von mir geschilderten Sachverhalt
Uberhaupt eine Insidertatsache vorliege. Unterstelle man dies, so teile er unsere Auffassung,
daB die Befragung des Emittenten, ob dieser oder jener potentielle Kaufer ihm genehm sei,
eine ‘befugte’ Weitergabe im Sinne des §14 Abs. 1 Nr. 2 WpHG sei und somit kein VerstoR
gegen die Insiderbestimmungen vorliege.

Auf Befragen stellte SuBmann weiterhin fest, daB das Amt bislang mit einer derartigen
Fragestellung bislang noch nicht konfrontiert worden sei. Gleichwoh! sehe er insiderrechtlich
keinen Versto3 bei der von uns dargestellten Verfahrensweise. Auf Befragen hin erkiarte
SuBmann weiter, daf3 diese seine Auffassung als die des Amtes innerhalb unseres Hauses
kommuniziert werden konne.
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